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(CVR-nr.: 42 99 78 11)

Fredag den 18. marts 2011 kl. 10
i Aalborg Kongres og Kultur Center, "Radio Salen", Europa Plads 4, 9000 Aalborg

1 Dagsorden:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsesformandens beretning til aktionaererne om baggrunden for afholdelse af

den ekstraordinaere generalforsamling.
3. Bestyrelsesformandens redeggrelse for forslagene i dagsordenens punkt 4 og 5.

Bestyrelsesformanden oplyser herunder generalforsamlingen om, hvorvidt bestyrelsen
vil fremsaette forslaget under punkt 4 eller punkt 5, hvorefter det forslag, som ikke

fremsezettes, vil bortfalde.

4. Forslaget er betinget af, at bestyrelsen ikke har fremsat forslaget i henhold til punkt
5. S8fremt forslaget i punkt 5 fremsaettes, bortfalder punkt 4:

Forslag fra bestyrelsen om:

(i) kapitalnedseettelse fra nominelt DKK 192.378.400 til nominelt DKK 1.923.784
til deekning af tab ved aendring af stykstgrrelsen pd selskabets aktier fra no-
minelt DKK 100 til DKK 1 pr. aktie;

(ii) kapitalforhgjelse pad nominelt DKK 10.000.000 (svarende til 10.000.000 styk
aktier a nominelt DKK 1) ved gaeldskonvertering til kurs 5.500 (svarende til
DKK 55 pr. aktie a nominelt DKK 1) uden fortegningsret for selskabets aktio-
nzerer, men med tegningsret for Danske Bank A/S, Nordea Bank Danmark
A/S, Jyske Bank A/S, Nykredit Bank A/S, Torben Strgyberg, Christian Strgy-
berg, Niels Kaj Strgyberg, Max Schon Verwaltungsgesellschaft mbH og Sast
ApS; og



5.

6.

(iii)
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sammenlaegning af selskabets aktieklasser (ophavelse af A-aktieklassen),

samt som konsekvens af hvert af punkterne 4 (i) - 4 (iii) a&ndring af selskabets

vedteegter.

Forslagene i punkterne 4 (i) - 4 (iii) er indbyrdes betingede.

Forslaget er betinget af, at bestyrelsen ikke har fremsat forslaget i henhold til punkt

4. S8fremt forslaget i punkt 4 fremsaettes, bortfalder punkt 5:

Forslag fra bestyrelsen om

(1)

(ii)

(iii)

kapitalnedsaettelse fra nominelt DKK 192.378.400 til nominelt DKK 1.923.784
til deekning af tab ved aendring af stykstgrrelsen pd selskabets aktier fra no-
minelt DKK 100 til DKK 1 pr. aktie;

at give bemyndigelse til bestyrelsen til at forhgje selskabets aktiekapital med
nominelt DKK 10.000.000 (svarende til 10.000.000 styk aktier a nominelt
DKK 1) til kurs 5.500 (svarende til DKK 55 pr. aktie a nominelt DKK 1) med
fortegningsret for selskabets aktionaerer med henblik pd at gennemfgre en
garanteret fortegningsretsemission; og

sammenlaegning af selskabets aktieklasser (ophaevelse af A-aktieklassen) be-
tinget af, at bemyndigelsen i punkt 5 (ii) udnyttes, samt at sammenlagnin-
gen af aktieklasser kan gennemfgres i henhold til de betingelser og frister,
som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har fastsat for betingede vedtsegtsaen-

dringer,

samt som konsekvens af hvert af punkterne 5 (i) - 5 (iii) a&ndring af selskabets

vedteegter.

Bemyndigelsen skal veere galdende i perioden fra og med 18. marts 2011 til og

med 31. juli 2011. Forslagene i punkterne 5 (i) - 5 (iii) er indbyrdes betingede.

Eventuelt.
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2 Fuldstaendige forslag:

Ad punkt 1: Valg af dirigent.

Bestyrelsen stiller forslag om valg af Christian Th. Kjglbye, advokat som dirigent.

Ad punkt 2: Bestyrelsesformandens beretning til aktionaererne om baggrunden for afholdelse

af den ekstraordinaere generalforsamling.

Ad punkt 3: Bestyrelsesformandens redeggrelse for forslagene i dagsordenens punkt 4 og 5.

Bestyrelsesformanden oplyser herunder generalforsamlingen om, hvorvidt besty-

relsen vil fremsaette forslaget under punkt 4 eller punkt 5, hvorefter det forslag,

som ikke fremseettes, vil bortfalde.

Ad punkt 4: Forslaget er betinget af, at bestyrelsen ikke har fremsat forslaget i henhold til

punkt 5. S8fremt forslaget i punkt 5 fremsaettes, bortfalder punkt 4:

Forslag fra bestyrelsen om:

(1)

(i)

(iii)

kapitalnedsaettelse fra nominelt DKK 192.378.400 til nominelt DKK 1.923.784
til deekning af tab ved aendring af stykstgrrelsen pd selskabets aktier fra no-
minelt DKK 100 til DKK 1 pr. aktie;

kapitalforhgjelse pd8 nominelt DKK 10.000.000 (svarende til 10.000.000 styk
aktier a nominelt DKK 1) ved gaeldskonvertering til kurs 5.500 (svarende til
DKK 55 pr. aktie a nominelt DKK 1) uden fortegningsret for selskabets aktio-
nzerer, men med tegningsret for Danske Bank A/S, Nordea Bank Danmark
A/S, Jyske Bank A/S, Nykredit Bank A/S, Torben Strgyberg, Christian Strgy-
berg, Niels Kaj Strgyberg, Max Schon Verwaltungsgesellschaft mbH og Sast
ApS; og

sammenlagning af selskabets aktieklasser (ophaevelse af A-aktieklassen),

samt som konsekvens af hvert af punkterne 4 (i) - 4 (iii) a&ndring af selskabets

vedteegter.
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Forslagene i punkterne 4 (i) - 4 (iii) er indbyrdes betingede.

Forslaget er betinget af, at bestyrelsen ikke har fremsat forslaget i henhold til

punkt 5. Safremt forslaget i punkt 5 fremsaettes, bortfalder punkt 4.

Forslagene under punkterne 4 (i) - 4 (iii) kraever forskellig stemmemajoritet, som
naermere omtalt nedenfor i denne indkaldelse (efter omtalen af de enkelte dagsor-
denspunkter). Generalforsamlingens beslutning om punkt 4 er dog betinget af, at
generalforsamlingen vedtager punkt 4 i sin helhed. S&fremt generalforsamlingen
sdledes ikke vedtager punkt 4 i sin helhed, bortfalder punkt 4 i sin helhed. Gene-
ralforsamlingen skal dermed stemme om vedtagelse af en kapitalnedsaettelse ved
andring af stykstgrrelsen pa selskabets aktier, kapitalforhgjelse ved gaeldskonver-
tering uden fortegningsret for selskabets aktionserer, men med tegningsret for ni
angivne investorer samt sammenlaegning af selskabets aktieklasser, og herunder

a&ndring af selskabets vedtaegter som konsekvens heraf.
Punkt 4 (i):

Bestyrelsen stiller forslag om en kapitalnedseaettelse pd nominelt DKK 190.454.616,
sdledes at selskabets aktiekapital nedszettes fra nominelt DKK 192.378.400 til no-
minelt DKK 1.923.784. Selskabets A-aktier nedsattes med nominelt DKK
20.174.616 fra nominelt DKK 20.378.400 til nominelt DKK 203.784 og selskabets
B-aktier nedseettes med nominelt DKK 170.280.000 fra nominelt DKK 172.000.000
til nominelt DKK 1.720.000.

Kapitalnedseettelsen skal ske til daekning af underskud.

Kapitalnedsaettelsen skal ske til kurs 100 svarende til en kursvaerdi pd DKK
190.454.616.

Kapitalnedsaettelsen gennemfgres ved nedseettelse af stykstgrrelsen af samtlige
selskabets aktier, herunder A-aktier og B-aktier, idet stykstgrrelsen pa samtlige
aktier nedsaettes med nominelt DKK 99 fra nominelt DKK 100 til nominelt DKK 1.

Til brug for forslaget er der udarbejdet en beretning fra selskabets bestyrelse om
begivenheder af vasentlig betydning for selskabets stilling, der er indtruffet efter

afleeggelse af selskabets seneste &rsrapport pa selskabets ordinaere generalfor-
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samling afholdt den 17. april 2010, samt en erklaering fra selskabets revisor om
bestyrelsens beretning. Bestyrelsens beretning og erklaeringen fra selskabets revi-
sor om bestyrelsens beretning vil tillige med selskabets &rsrapport for 2009 veere
tilgeengelige pa selskabets hjemmeside, www.sanistaal.dk, fra den 24. februar
2011.

Punkt 4 (ii):

Betinget af, at generalforsamlingen treeffer beslutning i henhold til punkt 4 (i), har
bestyrelsen stillet forslag om, at selskabets aktiekapital forhgjes med nominelt
DKK 10.000.000 (som bade er minimum og maksimum), svarende til 10.000.000
styk aktier a nominelt DKK 1, fra nominelt DKK 1.923.784 til nominelt DKK
11.923.784.

Kapitalforhgjelsen skal ske ved konvertering af gaeld.

Kapitalforhgjelsen skal ske til kurs 5.500 ved en pris p& DKK 55 pr. aktie a nomi-
nelt DKK 1, svarende til 10.000.000 stk. nye aktier. Prisen pd DKK 55 pr. aktie a
nominelt DKK 1 er fastsat efter aftale med bankerne, som tegner, jf. nedenfor, og

svarer til kursen pa selskabets B-aktier gennem de seneste ca. 5 maneder.

Det samlede belgb, som tilgdr selskabet ved kapitalforhgjelsen, er DKK
550.000.000 (som bade er minimum og maksimum), sdledes at et samlet belgb pa
DKK 550.000.000 geeldskonverteres.

Ifglge selskabets nugeeldende vedtaegter har samtlige aktionaerer fortegningsret til
nye aktier i forhold til deres besiddelse af gamle aktier, sdfremt der sker udvidelse
af alene én aktieklasse. Den forsldede kapitalforhgjelse skal ske uden fortegnings-
ret for samtlige eksisterende aktionaerer, men alene med tegningsret for fglgende,
hvoraf nogle er eksisterende aktionaerer i selskabet: Danske Bank A/S, Nordea
Bank Danmark A/S, Jyske Bank A/S og Nykredit Bank A/S, der tegner aktier til en
pris p& DKK 55 per aktie a nominelt DKK 1 ved gaeldskonvertering af samlet DKK
500.000.000, og Torben Strgyberg, Christian Strgyberg, Niels Kaj Strgyberg, Max
Schén Verwaltungsgesellschaft mbH og Sast ApS, der tegner aktier til en pris pa
DKK 55 per aktie a nominelt DKK 1 ved geldskonvertering af samlet DKK
50.000.000.
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Tegningen af de nye aktier skal ske ved padtegning pa tegningslister udarbejdet af

selskabet senest den 1. april 2011.

Fortegningsretten for de eksisterende aktionaerer i henhold til vedtsegterne er fra-

veget, hvorfor denne ikke kan udnyttes.

De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra den dag,

hvor kapitalforhgjelsen er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

De ansldede omkostninger ved kapitalforhgjelsen, der skal afholdes af selskabet,

forventes at udggre i niveauet DKK 5 mio.

De nye aktier skal veere B-aktier og have samme rettigheder som selskabets eksi-

sterende B-aktier (der henvises dog til punkt 4 (iii) om ophavelse af selskabets

aktieklasser umiddelbart nedenfor), herunder skal galde:

at

de nye aktier skal udstedes i en stykstgrrelse p&d DKK 1,

de nye aktier er omsaetningspapirer og frit omseaettelige,

ingen aktionaer har pligt til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist,

de nye aktier skal veaere iheendehaverpapirer, men kan veere noteret pa
navn i selskabets aktiebog og i VP Securities A/S,

de nye aktier udstedes gennem VP Securities A/S,

de nye aktier optages til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, og

de nye aktier giver samme fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjel-
ser, som selskabets gvrige B-aktier. Rettighederne fglger af punkt otte i
selskabets nugeeldende vedtaegter, hvoraf det fremgar, at sdfremt udvi-
delsen af aktiekapitalen sker ved nytegning af sdvel A- som B-aktier, har
A-aktioneerer fortegningsret til nye A-aktier og B-aktionarerne forteg-
ningsret til nye B-aktier, og safremt udvidelsen alene sker med én aktie-
klasse, har samtlige aktionaerer fortegningsret til nye aktier i forhold til

deres besiddelse af gamle aktier.
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Til brug for forslaget er der udarbejdet en beretning fra selskabets bestyrelse om
begivenheder af vasentlig betydning for selskabets stilling, der er indtruffet efter
afleeggelse af selskabets seneste &rsrapport pa selskabets ordinsere generalfor-
samling afholdt den 17. april 2010, samt en erklaering fra selskabets revisor om
bestyrelsens beretning. Endvidere er der udarbejdet en redeggrelse fra selskabets
bestyrelse for drsagen til og tidspunktet for gaeldsstiftelsen og for grundene til for-
slaget om konvertering. Bestyrelsens beretning, erklaeringen fra selskabets revisor
om bestyrelsens beretning samt redeggrelsen fra selskabets bestyrelse vil tillige
med selskabets &rsrapport for 2009 veere tilgeengelige pd selskabets hjemmeside,

www.sanistaal.dk, fra den 24. februar 2011.
Punkt 4 (iii):

Betinget af, at generalforsamlingen traeffer beslutning i henhold til punkterne 4 (i)
og 4 (ii), har bestyrelsen fremsat forslag om sammenlaegning af selskabets aktie-
klasser, sdledes at selskabets aktieklasser ophaves, og samtlige eksisterende A-
aktier og B-aktier i selskabet, herunder de aktier, som tegnes i henhold til punkt 4
(ii), skal tilhgre én aktieklasse, hvor alle aktier har lige rettigheder. A-aktier og B-

aktier bliver automatisk en del af den nye aktieklasse i forholdet 1:1.

Der skal geelde fglgende for selskabets aktier efter ophaevelse af aktieklasserne:

at samtlige aktier har en stykstgrrelse pad DKK 1,

at samtlige aktier er omsaetningspapirer og frit omsaettelige,

at ingen aktionaer har pligt til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist,
at samtlige aktier er iheendehaverpapirer, men kan vaere noteret pa navn i

selskabets aktiebog og i VP Securities A/S,

at samtlige aktier udstedes gennem VP Securities A/S,

at samtlige aktier optages til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S,
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at samtlige aktier giver samme fortegningsret ved fremtidige kapitalforhg-
jelser,

at udbytte udbetales gennem VP Securities A/S, og

at hvert aktiebelgb p8 DKK 1 giver én stemme p& generalforsamlingen.

Ovennavnte rettigheder svarer, bortset fra fortegningsretten, til rettighederne for
selskabets nuveerende B-aktier.

Ophzevelse af selskabets aktieklasser vil saerligt indebaere fglgende for A-

aktionaererne henholdsvis B-aktionzererne:

A-aktionaererne:

(i) A-aktierne skal ikke lengere lyde pad navn og veere noteret pa navn i
selskabets ejerbog med angivelse af aktionaerens postadresse;

(ii) Udbytte skal ikke laengere betales ved fremsendelse til A-aktionzeren

under den adresse, der er noteret i ejerbogen, uden anvendelse af ku-

poner;
(iii) Aktierne skal veere omsatningspapirer;
(iv) A-aktionaerer har ikke laengere en seaerlig fortegningsret til nye A-aktier,

idet der kun er én aktieklasse; og

(v) Hvert A-aktiebelgb giver ikke laengere ti stemmer p8 generalfor-

samlingen.

B-aktionaererne:

(i) B-aktionaerer har ikke laengere en saerlig fortegningsret til nye B-aktier,

idet der kun er én aktieklasse.

Bestyrelsen oplyser, at selskabets nuveerende A-aktier, og de nye aktier, som teg-
nes i henhold til punkt 4 (ii), snarest muligt vil blive sggt optaget til handel og offi-
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ciel notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, ligesom de nuvarende B-aktier i
selskabet.

Som konsekvens af forslaget i punkt 4 foreslas en raekke punkter i selskabets ved-
teegter sendret:

Punkt 4.1 i selskabets vedtaegter sndres til fglgende ordlyd:
"Selskabets aktiekapital udggr kr. 11.923.784,-."

Punkt 4.2 i selskabets vedtaegter ndres til fglgende ordlyd:
"Aktiekapitalen er fordelt p§ aktier a kr. 1 eller multipla heraf."
§ 5 slettes, sdledes at fglgende punkter 5.1, 5.2 og 5.3 udgar:

"A-aktierne skal udstedes lydende p8 navn og skal stedse vaere noteret p8 navn i
selskabets ejerbog med angivelse af aktioneerens postadresse.

Udbytte vedrgrende A-aktier betales ved fremsendelse til A-aktionaeren under den

adresse, der er noteret i ejerbogen, uden anvendelse af kuponer.

A-aktierne er ikke omseetningspapirer".

§ 6 a&ndres til fglgende ordlyd:

Punkt 6.1:

"Selskabets aktier er bgrsnoterede. De udstedes og registreres gennem VP Securi-
ties A/S. Aktierne er omseetningspapirer, der udstedes til ihaendehaver og er frit
omseaettelige.”

Punkt 6.2:

"Selskabets aktier kan noteres p8 navn i VP Securities A/S og i ejerbogen. Selska-
bet er uden ansvar for en noterings rigtighed."

10
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Punkt 6.3:
"Udbytte vedrorende aktierne udbetales gennem VP Securities A/S."
Punkt 7.1 aendres til fglgende ordlyd:

"Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis, og in-

gen aktier har sarlige rettigheder."”

§ 8 slettes, sdledes at fglgende punkter 8.1 og 8.2 udgar:

Punkt 8.1:

"S8fremt en generalforsamling beslutter, at aktiekapitalen skal udvides ved nyteg-
ning af s8vel A- som B-aktier, har A-aktionaerer fortegningsret til nye A-aktier og
B-aktionaererne fortegningsret til nye B-aktier."

Punkt 8.2:

"Sker udvidelsen alene med een aktieklasse, har samtlige aktionaerer fortegnings-

ret til nye aktier i forhold til deres besiddelse af gamle aktier."
Punkt 9.1 andres til fglgende ordlyd:

"Udbytte, der ikke er haevet inden 3 8r fra forfaldsdagen, tilfalder selskabet. Morti-
fikation af selskabets aktiebreve kan finde sted uden dom i overensstemmelse med

Selskabslovens regler herom."

Punkt 14.1 foreslds aendret, sdledes at " herunder det samlede antal aktier for
hver aktieklasse" slettes fra underpunkt to. Punkt 14.1 andres til fglgende ordlyd:

"Senest 3 uger for hver generalforsamling inklusive datoen for generalforsamlin-
gens afholdelse, skal folgende oplysninger ggres tilgaengelige for aktionaererne pd
selskabets hjemmeside www.sanistaal.dk:

« Indkaldelsen

+ Det samlede antal aktier og stemmerettigheder p8 datoen for indkaldelsen

11
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De dokumenter, der skal fremlaegges p8 generalforsamlingen, herunder for
den ordinaere generalforsamlings vedkommende den senest reviderede &rs-
rapport

Dagsordenen og de fuldstandige forslag

Formularer, der anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved
stemmeafgivelse pr. brev. Ggres disse ikke tilgaeengelige p8 internettet, op-
lyser selskabet p8 sin hjemmeside, hvordan formularerne kan rekvireres i

papirformat og sender formularerne til enhver aktionaer, der onsker det."”

Punkt 17.1 sendres til fglgende ordlyd:

"Hvert aktiebelgb p§ kr. 1 giver 1 stemme p§ generalforsamlingen.”

Udkast til reviderede vedteegter, som tager hgjde for, at generalforsamlingen traef-

fer beslutning om en rettet emission i henhold til punkt 4, er tilgeengelig pa sel-

skabets hjemmeside fra den 24. februar 2011.

Ad punkt 5: Forslaget er betinget af, at bestyrelsen ikke har fremsat forslaget i henhold til

punkt 4. S8fremt forslaget i punkt 4 fremseettes, bortfalder punkt 5:

Forslag fra bestyrelsen om

(1)

(i)

(iii)

kapitalnedsaettelse fra nominelt DKK 192.378.400 til nominelt DKK 1.923.784
til deekning af tab ved andring af stykstgrrelsen pa selskabets aktier fra no-
minelt DKK 100 til DKK 1 pr. aktie;

at give bemyndigelse til bestyrelsen til at forhgje selskabets aktiekapital med
nominelt DKK 10.000.000 (svarende til 10.000.000 styk aktier a nominelt
DKK 1) til kurs 5.500 (svarende til DKK 55 pr. aktie a nominelt DKK 1) med
fortegningsret for selskabets aktionaerer med henblik pa at gennemfgre en
garanteret fortegningsretsemission; og

sammenlagning af selskabets aktieklasser (ophaevelse af A-aktieklassen) be-
tinget af, at bemyndigelsen i punkt 5 (ii) udnyttes, samt at sammenlaegnin-
gen af aktieklasser kan gennemfgres i henhold til de betingelser og frister,
som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har fastsat for betingede vedtsegtsaen-

dringer,

12
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samt som konsekvens af hvert af punkterne 5 (i) - 5 (iii) sndring af selskabets
vedteegter.

Bemyndigelsen skal veere gaeldende i perioden fra og med 18. marts 2011 til og
med 31. juli 2011. Forslagene i punkterne 5 (i) - 5 (iii) er indbyrdes betingede.

Forslaget er betinget af, at bestyrelsen ikke har fremsat forslaget i henhold til
punkt 4. Safremt forslaget i punkt 4 fremsaettes, bortfalder punkt 5.

Forslagene under punkterne 5 (i) - 5 (iii) kraever forskellig stemmemajoritet, som
naermere omtalt nedenfor i denne indkaldelse (efter omtalen af de enkelte dagsor-
denspunkter). Generalforsamlingens beslutning om punkt 5 er dog betinget af, at
generalforsamlingen vedtager punkt 5 i sin helhed. S8fremt generalforsamlingen
sdledes ikke vedtager punkt 5 i sin helhed, bortfalder punkt 5 i sin helhed. Gene-
ralforsamlingen skal dermed stemme om vedtagelse af en kapitalnedsaettelse ved
andring af stykstgrrelsen pd selskabets aktier, afgivelse af en bemyndigelse til be-
styrelsen til at gennemfgre en kapitalforhgjelse med fortegningsret for selskabets
aktionaerer med henblik p8 at gennemfgre en garanteret fortegningsretsemission
samt sammenlaegning af selskabets aktieklasser betinget af, at bemyndigelsen i
punkt 5 (ii) udnyttes, samt at sammenlagningen af aktieklasser kan gennemfgres i
henhold til de betingelser og frister, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har fast-
sat for betingede vedtaegtsaendringer, og herunder andring af selskabets vedtaeg-

ter som konsekvens heraf.
Punkt 5 (i):

Bestyrelsen stiller forslag om en kapitalnedseaettelse pd nominelt DKK 190.454.616,
sdledes at selskabets aktiekapital nedszettes fra nominelt DKK 192.378.400 til no-
minelt DKK 1.923.784. Selskabets A-aktier nedsattes med nominelt DKK
20.174.616 fra nominelt DKK 20.378.400 til nominelt DKK 203.784 og selskabets
B-aktier nedsesettes med nominelt DKK 170.280.000 fra nominelt DKK 172.000.000
til nominelt DKK 1.720.000.

Kapitalnedsaettelsen skal ske til daekning af underskud.

13
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Kapitalnedseettelsen skal ske til kurs 100 svarende til en kursvaerdi pa DKK
190.454.616.

Kapitalnedseettelsen gennemfgres ved nedsattelse af stykstgrrelsen af samtlige
selskabets aktier, herunder A-aktier og B-aktier, idet stykstgrrelsen pa samtlige
aktier nedsaettes med nominelt DKK 99 fra nominelt DKK 100 til nominelt DKK 1.

Til brug for forslaget er der udarbejdet en beretning fra selskabets bestyrelse om
begivenheder af vasentlig betydning for selskabets stilling, der er indtruffet efter
afleeggelse af selskabets seneste &rsrapport pa selskabets ordinaere generalfor-
samling afholdt den 17. april 2010, samt en erklaering fra selskabets revisor om
bestyrelsens beretning. Bestyrelsens beretning og erklaeringen fra selskabets revi-
sor om bestyrelsens beretning vil tillige med selskabets arsrapport for 2009 veere
tilgeengelige pd selskabets hjemmeside, www.sanistaal.dk, fra den 24. februar
2011.

Som konsekvens af forslaget foreslds en raekke punkter i selskabets vedtaegter
&ndret til falgende ordlyd. Hvorved det dog bemaerkes, at punkt 4.1 og punkt 17.1
&ndres yderligere, som konsekvens af punkt 5 (iii) nedenfor.

Punkt 4.1:

"Selskabets aktiekapital udggr kr. 1.923.784,-. Herefter er kr. 203.784,- A-aktier
og kr. 1.720.000,- B-aktier."

Punkt 4.2:
"Aktiekapitalen er fordelt p& aktier a kr. 1 eller multipla heraf."
Punkt 17.1:

"Hvert A-aktiebelgpb p§ kr. 1 giver 10 stemmer p8 generalforsamlingen, og hvert B-

aktiebelgpb p8 kr. 1 giver 1 stemme p§ generalforsamlingen”.

Punkt 5 (ii):
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Betinget af, at generalforsamlingen traeffer beslutning i henhold til punkt 5 (i), har
bestyrelsen stillet forslag om, at bestyrelsen bemyndiges til ad én gang at forhgje
selskabets aktiekapital med nominelt DKK 10.000.000 (som b&de er minimum og
maksimum), svarende til 10.000.000 styk aktier a nominelt DKK 1, fra nominelt
DKK 1.923.784 til nominelt DKK 11.923.784.

Kapitalforhgjelsen skal ske til kurs 5.500 ved en pris p& DKK 55 pr. aktie a nomi-
nelt DKK 1, svarende til 10.000.000 stk. nye aktier.

Ifglge selskabets nugeeldende vedtaegter har samtlige aktionaerer fortegningsret til
nye aktier i forhold til deres besiddelse af gamle aktier, sdfremt der sker udvidelse
af alene én aktieklasse. Kapitalforhgjelsen skal ske med fortegningsret for samtlige

de eksisterende aktionaerer i overensstemmelse med vedtaegterne.

Kapitalforhgjelsen skal ske ved tegning ved kontant indbetaling eller ved konverte-
ring af geeld.

Bestyrelsens bemyndigelse til at foretage kapitalforhgjelsen skal vaere geeldende
fra og med 18. marts 2011 og til og med 31. juli 2011.

De nye aktier skal give ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra den dag,

hvor kapitalforhgjelsen er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

De nye aktier skal vaere B-aktier og have samme rettigheder som selskabets eksi-
sterende B-aktier (der henvises dog til punkt 5 (iii) umiddelbart nedenfor), herun-

der skal galde:

at at de nye aktier skal udstedes i en stykstgrrelse pa DKK 1,

at de nye aktier er omsaetningspapirer og frit omseaettelige,

at ingen aktionaer har pligt til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist,
at de nye aktier skal veaere iheendehaverpapirer, men kan veere noteret pa

navn i selskabets aktiebog og i VP Securities A/S,

at de nye aktier udstedes gennem VP Securities A/S,
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at de nye aktier optages til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, og

at de nye aktier giver samme fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjel-
ser, som selskabets gvrige B-aktier. Rettighederne fglger af punkt otte i
selskabets nugaeldende vedtaegter, hvoraf det fremgar, at sdfremt udvi-
delsen af aktiekapitalen sker ved nytegning af sdvel A- som B-aktier, har
A-aktionaerer fortegningsret til nye A-aktier og B-aktionaererne forteg-
ningsret til nye B-aktier, og safremt udvidelsen alene sker med én aktie-
klasse, har samtlige aktionaerer fortegningsret til nye aktier i forhold til

deres besiddelse af gamle aktier.

Bemyndigelsen indebaerer, at der indsaettes en bemyndigelse i selskabets vedtaeg-
ter med den ordlyd, som fremgar af nye § 4a.1, 4a.2 og 4a.4, som anfgrt i punkt 5
(iii) umiddelbart nedenfor, samt at bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de
endringer af selskabets vedtaegter, som er en fglge af en kapitalforhgjelse beslut-

tet i overensstemmelse med bemyndigelsen.
Punkt 5 (iii):

Betinget af, at generalforsamlingen traeffer beslutning i henhold til punkterne 5 (i)
og 5 (ii), har bestyrelsen stillet forslag om sammenlaegning af selskabets aktie-
klasser, i henhold til nedenstdende, betinget af, at bemyndigelsen givet til besty-
relsen i punkt 5 (ii) udnyttes samt at sammenlaegningen af aktieklasser kan gen-
nemfgres i henhold til de betingelser og frister, som Erhvervs- og Selskabsstyrel-

sen har fastsat for betingede vedtaegtsaendringer.

Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingens beslutning efter punkt 5 (iii) pa-
lagt af generalforsamlingen at ophaeve selskabets aktieklasser og indfgre nye ved-
teegter, der tager hgjde for, at der ikke leengere er aktieklasser i selskabet. Besty-
relsens pligt til ophaevelse af selskabets aktieklasser indtreeder alene, sdfremt og

nar nedenstdende to betingelser er opfyldte.

Generalforsamlingens beslutning om punkt 5 (iii) er betinget af, at bestyrelsen ud-
nytter bemyndigelsen givet i punkt 5 (ii) og gennemfgrer en kapitalforhgjelse af
selskabets aktiekapital pd nominelt DKK 10.000.000. S&fremt generalforsamlingen

treeffer beslutning i henhold til punkt 5 (iii), kan beslutningen sdledes ikke traede i

16



Sanistal §

www.sanistaal.dk

kraft og blive gennemfgrt, safremt bestyrelsen ikke traeffer beslutning om udnyt-
telse af bemyndigelsen givet i punkt 5 (ii) og gennemfgrer en kapitalforhgjelse pd
nominelt DKK 10.000.000. Generalforsamlingens beslutning efter punkt 5 (iii) tree-
der sdledes alene i kraft og kan denne gennemfgres, safremt og nar bestyrelsen
udnytter bemyndigelsen givet i punkt 5 (ii) og gennemfgrer en forhgjelse af sel-
skabets aktiekapital med nominelt DKK 10.000.000,

Generalforsamlingens beslutning om punkt 5 (iii) er endvidere betinget af, at det
er muligt at gennemfgre sammenlagningen af selskabets aktieklasser i henhold til
de betingelser og frister, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har fastsat for betin-
gede vedtaegtsaendringer, herunder at kapitalforhgjelsen p& nominelt DKK
10.000.000 ved bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelsen givet i punkt 5 (ii) gen-
nemfgres indenfor den frist, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen matte fastsaette
for, hvornar kapitalforhgjelsen skal veere gennemfgrt efter generalforsamlingens

beslutning for at acceptere en betinget ophaevelse af selskabets aktieklasser.

Kapitalforhgjelsen skal efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens nuveerende praksis
senest vaere gennemfgrt, og dermed registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
den 27. maj 2011.

Safremt kapitalforhgjelsen pa nominelt DKK 10.000.000 ikke er gennemfgrt den
27. maj 2011 skal generalforsamlingens beslutning i punkt 5 (iii) (men ikke den
gvrige del af forslaget i punkt 5) vedrgrende ophavelsen af aktieklasserne bortfal-
de og udsattes, men fremsaettes pa en ny generalforsamling, der skal afholdes
umiddelbart inden selskabets offentligggrelse af det prospekt, der skal ligge til
grund for kapitalforhgjelsen og dermed den garanterede fortegningsretsemission.
Generalforsamlingens beslutning i punkt 5 (i) og (ii) skal sdledes forsat anses som
vedtaget, og det er alene generalforsamlingens beslutning i punkt 5 (iii), som skal
bortfalde.

Efter bestyrelsens forslag om sammenlaegning af selskabets aktieklasser skal sel-
skabets aktieklasser ophaeves og samtlige eksisterende A-aktier og B-aktier i sel-
skabet, herunder de aktier, som matte blive tegnet ved udnyttelse af bemyndigel-
sen givet i punkt 5 (ii), skal tilhgre én aktieklasse, hvor alle aktier har lige rettig-
heder. A-aktier og B-aktier bliver automatisk en del af den nye aktieklasse i for-
holdet 1:1.
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Der skal geelde fglgende for selskabets aktier efter ophaevelse af aktieklasserne:

at

at

samtlige aktier har en stykstgrrelse pa DKK 1,

samtlige aktier er omsatningspapirer og frit omsaettelige,

ingen aktionaer har pligt til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist,

samtlige aktier er iheendehaverpapirer, men kan vaere noteret pa navn i

selskabets aktiebog og i VP Securities A/S,

samtlige aktier udstedes gennem VP Securities A/S,

samtlige aktier optages til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S,

samtlige aktier giver samme fortegningsret ved fremtidige kapitalforhg-

jelser,

udbytte udbetales gennem VP Securities A/S, og

hvert aktiebelgb pd DKK 1 giver én stemme pa generalforsamlingen.

Ovenneaevnte rettigheder svarer, bortset fra fortegningsretten, til rettighederne for

selskabets nuveerende B-aktier.

Ophaevelse af selskabets aktieklasser vil seerligt indebaere fglgende for A-

aktionaererne henholdsvis B-aktionzererne:

A-aktionaererne:

(M

(i)

A-aktierne skal ikke lsengere lyde pa navn og vaere noteret pa navn i

selskabets ejerbog med angivelse af aktionarens postadresse;
Udbytte skal ikke leengere betales ved fremsendelse til A-aktioneeren

under den adresse, der er noteret i ejerbogen uden anvendelse af kupo-

ner;
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(iii) Aktierne skal veere omsaetningspapirer;

(iv) A-aktionaerer har ikke laengere en seaerlig fortegningsret til nye A-aktier,

idet der kun er én aktieklasse; og

(v) Hvert A-aktiebelgb giver ikke laengere ti stemmer pd generalfor-

samlingen.
B-aktionazererne:

(i) B-aktionaerer har ikke laengere en saerlig fortegningsret til nye B-aktier,

idet der kun er én aktieklasse.

Bestyrelsen oplyser, at selskabets nuvaerende A-aktier, og de nye aktier, som mat-
te blive tegnet ved udnyttelse af bemyndigelsen givet i punkt 5 (ii), snarest muligt
vil blive sggt optaget til handel og officiel notering p& NASDAQ OMX Copenhagen

A/S, ligesom de nuveerende B-aktier i selskabet.

Som konsekvens af forslaget foreslds en raekke punkter i selskabets vedtaegter
&ndret:

Bemyndigelsens vedtagelse efter punkt 5 pa generalforsamlingen vil sdledes med-
fgre, at der i selskabets vedtaegter indsattes en ny § 4a, hvis fulde ordlyd skal
veere fglgende. Hvortil det bemaerkes, at punkt 4a.3 knytter sig til generalforsam-

lingens beslutning efter punkt 5 (iii).
Punkt 4a.1:

"Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden fra og med den 18. marts 2011 og til og
med den 31. juli 2011 ad én gang at forhgje selskabets aktiekapital med nominelt
DKK 10.000.000 (som b8de er minimum og maksimum), svarende til 10.000.000
styk aktier a nominelt DKK 1. Kapitalforhgjelsen skal ske til kurs 5.500 ved en pris
p8 DKK 55 pr. aktie a nominelt DKK 1. Kapitalforhgjelsen skal ske med forteg-
ningsret for samtlige de eksisterende aktionaerer. Kapitalforhgjelsen skal ske ved
kontant indbetaling eller ved konvertering af geeld."

Punkt 4a.2:
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"De nye aktier skal vaere B-aktier. De nye aktier skal veere omsatningspapirer og
udstedes til ihaendehaver, men kan vare noteret p§ navn i selskabets aktiebog og i
VP Securities A/S. De nye aktier skal veere frit omsattelige og ingen aktionaer har
pligt til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist. De nye aktier skal give ret til
udbytte og andre rettigheder i selskabet fra den dag, hvor kapitalforhgjelsen er re-
gistreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. De nye aktier giver samme fortegnings-

ret ved fremtidige kapitalforhgjelser, som selskabets gvrige B-aktier."
Punkt 4a.3:

"S8fremt der senest den 27. maj 2011 gennemfgres en kapitalforhgjelse i henhold
til dette punkt 4a med nominelt DKK 10.000.000 (svarende til 10.000.000 styk ak-
tier a nominelt DKK 1), sammenlaegges selskabets aktieklasser i forholdet 1:1 til
én aktieklasse, umiddelbart efter registrering af kapitalforhgjelsen har fundet sted.
Aktier, som i punkt 4a.2 er benaevnt B-aktier, vil s8§ledes ogs8 indg8 i sammen-
laegningen af aktieklasserne. Som konsekvens af sammenlaegningen af selskabets
aktieklasser vil en reekke vedtaegtsbestemmelser skulle s&endres, s8ledes at selska-
bet vil f§ nye vedtagter svarende til de vedtaegter, som er en del af selskabets
vedtaegter som bilag A. Bestyrelsen foranstalter de nye vedtaegter registreret.
Herefter skal der for samtlige aktier i selskabet gaelde, at de skal vaere omseet-
ningspapirer og udstedes til iheendehaver, men kan noteres p8 navn i selskabets
aktiebog og i VP Securities A/S, ligesom alle aktier skal have samme fortegnings-
ret, og alle aktier skal give samme antal stemmer p8 generalforsamlingen.”

Punkt 4a.4:

"Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de forngdne vedtaegtsaendringer i tilfel-

de af udnyttelse af bemyndigelsen til at forhgje aktiekapitalen."

Safremt generalforsamlingen traeffer beslutning i henhold til punkt 5 (iii) og besty-
relsen udnytter bemyndigelsen givet i punkt 5 (ii) til senest den 27. maj 2011 at
gennemfgre en forhgjelse af selskabets aktiekapital med nominelt DKK
10.000.000, og i forbindelse hermed, i henhold til generalforsamlingens beslutning
herom, ophaever selskabets aktieklasser og indfgrer nye vedtaegter, der tager hgj-

de for, at der ikke leengere er aktieklasser i selskabet, vil fglgende punkter i sel-
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skabets vedtaegter blive endret som konsekvens af, at der ikke laengere er aktie-
klasser i selskabet:

Punkt 4.1 i selskabets vedtaegter sendres til fglgende ordlyd:
"Selskabets aktiekapital udggr kr. 11.923.784,-."
§ 5 slettes, sdledes at fglgende punkter 5.1, 5.2 og 5.3 udgar:

"A-aktierne skal udstedes lydende p8 navn og skal stedse veere noteret p8 navn i
selskabets ejerbog med angivelse af aktionaerens postadresse.

Udbytte vedrgrende A-aktier betales ved fremsendelse til A-aktionaeren under den

adresse, der er noteret i ejerbogen, uden anvendelse af kuponer.

A-aktierne er ikke omsaetningspapirer".

§ 6 andres til fglgende ordlyd:

Punkt 6.1:

"Selskabets aktier er bgrsnoterede. De udstedes og registreres gennem VP Securi-
ties A/S. Aktierne er omsaetningspapirer, der udstedes til ihaendehaver og er frit
omseattelige.”

Punkt 6.2:

"Selskabets aktier kan noteres p§ navn i VP Securities A/S og i ejerbogen. Selska-
bet er uden ansvar for en noterings rigtighed."

Punkt 6.3:
"Udbytte vedrorende aktierne udbetales gennem VP Securities A/S."

Punkt 7.1 andres til fglgende ordlyd:
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"Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis, og in-

gen aktier har sarlige rettigheder."
§ 8 slettes, sdledes at fglgende punkter 8.1 og 8.2 udgar:
Punkt 8.1:

"S8fremt en generalforsamling beslutter, at aktiekapitalen skal udvides ved nyteg-
ning af s8vel A- som B-aktier, har A-aktionarer fortegningsret til nye A-aktier og

B-aktioneererne fortegningsret til nye B-aktier."
Punkt 8.2:

"Sker udvidelsen alene med een aktieklasse, har samtlige aktionaerer fortegnings-

ret til nye aktier i forhold til deres besiddelse af gamle aktier."
Punkt 9.1 andres til fglgende ordlyd:

"Udbytte, der ikke er haevet inden 3 8r fra forfaldsdagen, tilfalder selskabet. Morti-
fikation af selskabets aktiebreve kan finde sted uden dom i overensstemmelse med

Selskabslovens regler herom."

Punkt 14.1 foreslds aendret, sdledes at " herunder det samlede antal aktier for
hver aktieklasse" slettes fra underpunkt to. Punkt 14.1 andres til falgende ordlyd:

"Senest 3 uger for hver generalforsamling inklusive datoen for generalforsamlin-
gens afholdelse, skal folgende oplysninger ggres tilgaengelige for aktionaererne pd
selskabets hjemmeside www.sanistaal.dk:
« Indkaldelsen
+ Det samlede antal aktier og stemmerettigheder p8 datoen for indkaldelsen
+ De dokumenter, der skal fremlaegges p8 generalforsamlingen, herunder for
den ordinaere generalforsamlings vedkommende den senest reviderede &rs-
rapport
« Dagsordenen og de fuldstandige forslag
e Formularer, der anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved

stemmeafgivelse pr. brev. Ggres disse ikke tilgaeengelige p8 internettet, op-
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lyser selskabet p8 sin hjemmeside, hvordan formularerne kan rekvireres i

papirformat og sender formularerne til enhver aktioneer, der gnsker det."
Punkt 17.1 sendres til fglgende ordlyd:
"Hvert aktiebelob p§ kr. 1 giver 1 stemme p8 generalforsamlingen.”

Udkast til reviderede vedtaegter, som tager hgjde for, at der treeffes beslutning om
en fortegningsretsemission, dvs. efter punkt 5 (i) nedsaettelse af selskabets aktie-
kapital ved nedseettelse af stykstgrrelsen pr. aktie, at bemyndigelsen i punkt 5 (ii)
vedtages p& generalforsamlingen, samt at punkt 5 (iii) om ophavelse af selskabets
aktieklasser, betinget af udnyttelse af bemyndigelsen i punkt 5 (ii) og gennemfg-
relse af kapitalforhgjelsen senest den 27. maj 2011, vedtages, er tilgengeligt pa
selskabets hjemmeside fra den 24. februar 2011. Som bilag A til disse vedtaegter
er selskabets reviderede vedtaegter, som tager hgjde for gennemfgrelse af kapital-
forhgjelsen med nominelt DKK 10.000.000 senest den 27. maj 2011 og ophaevelse
af selskabets aktieklasser, vedlagt. Bilag A vil vaere en del af selskabets vedtaegter
indtil ophaevelsen af selskabets aktieklasser matte vaere gennemfgrt, eller general-
forsamlingen treeffer anden beslutning. S&fremt punkt 5 vedtages vil bestyrelsen
foranstalte registrering af de nye vedtaegter (bilag A) hurtigst muligt efter gen-

nemfgrelse af kapitalforhgjelsen, som beskrevet ovenfor.
Ad punkt 6: Eventuelt
- 0 -

Der geelder fglgende vedtagelseskrav for forslagene, der alle skal vaere opfyldt,

for, at forslagene kan anses som vedtaget:
Det bemaerkes, at punkt 4 henholdsvis punkt 5 skal vedtages i sin helhed, selvom
der kraeves forskellig stemmemajoritet til (i) - (iii), jf. nedenfor. S&fremt den hgje-

ste majoritet ikke opnas, vil forslaget saledes bortfalde i sin helhed.

(i) Beslutning efter dagsordenens punkt 1 afggres ved simpelt stemmefler-
hed.
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(i) Beslutning efter dagsordenens punkter 4 (i), 4 (ii), 4 (iii) og 5 (i), 5 (ii)
og 5 (iii) skal tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgi-
vet, som af den del af selskabskapitalen, som er repraesenteret pa gene-
ralforsamlingen. Dertil kommer, at det ifglge selskabets vedtaegter er et
krav, at mindst halvdelen af den samlede aktiekapitals stemmer er re-
preesenteret pd generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med
mindst 2/3 savel af de afgivhe stemmer som af den p&d generalforsam-
lingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Er den naevnte
halvdel af den samlede aktiekapitals stemmer ikke repraesenteret pd den
pagaldende generalforsamling, og opnar forslaget ikke 2/3 af de afgivne
stemmer, er det bortfaldet. Hvis forslaget opndr 2/3 af de afgivne
stemmer, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny ekstraordinaer ge-
neralforsamling, og safremt forslaget her opndr mindst 2/3 af sdvel de
afgivne stemmer som af den pd generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede aktiekapital, er det vedtaget uden hensyn til antallet
af stemmer, der er repraesenteret. Fuldmagt til at mgde pd den forste
generalforsamling skal, for sd vidt den ikke udtrykkelig matte veere til-
bagekaldt, anses for gyldig ogsa med hensyn til den anden generalfor-

samling.

(iii) Beslutning efter punkt 4 (ii) kraever endvidere tiltraedelse af mindst 2/3

af de B-aktionaerer, som deltager i generalforsamlingen.

(iv) Beslutning efter punkt 4 (iii) og 5 (iii) kreever endvidere tiltreedelse af
mindst 2/3 af de A-aktionaerer savel som af de B-aktionarer, som delta-

ger i generalforsamlingen.
- O -

Efter selskabslovens § 97 skal det oplyses, at selskabets aktiekapital er pa nomi-
nelt DKK 192.378.400, hvoraf nominelt DKK 20.378.400 er A-aktier og nominelt
DKK 172.000.000 er B-aktier. Selskabets aktiekapital er fordelt pa aktier a DKK
100 eller multipla heraf. Hver A-aktie a nominelt DKK 100 giver 10 stemmer og

hver B-aktie a nominelt DKK 100 giver én stemme.

Selskabets aktionzerer kan udgve deres finansielle rettigheder gennem egen de-

potbank.
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Dagsordenen og de fuldstaendige forslag er indeholdt i denne indkaldelse.

Der vil i perioden fra den 24. februar 2011 til den 18. marts 2011 pa selskabets
hjemmeside, www.sanistaal.dk, kunne findes yderligere oplysninger om general-
forsamlingen, derunder det samlede antal aktier og stemmerettigheder, herunder
for hver enkelt aktieklasse, p@ datoen for indkaldelsen, denne indkaldelse med
dagsordenen og de fuldstaendige forslag, fuldmagtsblanketter og brevstemmeblan-
ketter, samt de @vrige dokumenter der skal fremlaegges pa generalforsamlingen,
herunder udkast til nye vedtsegter efter en rettet emission henholdsvis efter en

fortegningsretsemission.

Denne indkaldelse er ligeledes offentliggjort via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
it-system samt fremsendt til de i selskabets aktiebog noterede aktionaerer.

Aktionzerer vil have mulighed for at stille spgrgsmal til dagsordenen samt til det
gvrige materiale til brug for generalforsamlingen bade fgor og pa selve generalfor-

samlingen.
- O -
For at kunne deltage i generalforsamlingen og afgive sin stemme gaelder fglgende:

Aktionaerernes ret til at afgive stemme pa selskabets generalforsamlinger, eller af-
give brevstemme i tilknytning til aktionaerernes aktier, fastseettes i forhold til de

aktier, som aktionaererne besidder pa registreringsdatoen.
Registreringsdatoen er den 11. marts 2011.

Ved udlgb af registreringsdatoen opggres de aktier, som hver af selskabets aktio-
neerer besidder pd registreringsdatoen. Opggrelsen sker p8 baggrund af stedfund-
ne noteringer af aktier i aktiebogen samt behgrigt dokumenterede meddelelser til
selskabet om erhvervelse af aktier, der endnu ikke er indfgrt i aktiebogen, men
som er modtaget af selskabet inden udlgbet af registreringsdatoen. Meddelelser
om aktiebesiddelser skal, for at kunne indfgres i aktiebogen og medtages i opgg-
relsen, dokumenteres ved forevisning af udskrift fra VP Securities A/S eller anden
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lignende dokumentation. Denne dokumentation skal vaere modtaget af selskabet

inden udlgbet af registreringsdatoen.

Afst3elser eller erhvervelser af aktier, der finder sted i perioden mellem registre-
ringsdatoen og generalforsamlingen, pavirker ikke stemmeretten pa generalfor-
samlingen eller brevstemmeretten til brug for generalforsamlingen.

For at kunne mgde pd selskabets generalforsamling skal aktionaererne dog senest
mandag den 14. marts 2011 kl. 23:59, mod behgrig legitimation i overensstem-
melse med selskabets vedtaegter, have fremsat anmodning om tildeling af ad-
gangskort. Adgangskort udstedes til aktionaerer, der besidder aktier i selskabet pa
registreringsdatoen. Adgangskort kan bestilles hos VP Investor Services A/S ved
post, som skal sendes til VP Investor Services A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box
4040, DK-2300 Kgbenhavn S eller pr. mail til VPinvestor@vp.dk til og med mandag
den 14. marts 2011 kl. 23:59. Tilmeldingsblanket til brug for bestilling af adgangs-
kort er vedhaeftet denne indkaldelse. Tilmeldingsblanketten kan ligeledes findes pa

selskabets hjemmeside www.sanistaal.dk.

Aktioneerer kan tillige mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagtsblanket er vedhaeftet denne
indkaldelse. Fuldmagtsblanketten kan ligeledes findes pa selskabets hjemmeside
www.sanistaal.dk. Fuldmagtsblanketten skal vaere VP Investor Services A/S i haen-
de senest mandag den 14. marts 2011 kl. 23:59 enten ved returnering til VP Inve-
stor Services A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, DK-2300 Kgbenhavn S el-
ler pr. mail til VPinvestor@vp.dk.

Aktionaererne kan - i stedet for at afgive deres stemme pa selve generalforsamlin-
gen - vaelge at afgive brevstemme, det vil sige at stemme skriftligt, inden general-
forsamlingen afholdes. Brevstemmeblanket er tilgeengelig pd selskabets hjemme-
side www.sanistaal.dk. Aktionaerer, der vaelger at stemme per brev, skal sende de-
res brevstemme til VP Investor Services A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040,
DK-2300 Kgbenhavn S eller pr. mail til VPinvestor@vp.dk. En brevstemme, som er

modtaget, kan ikke tilbagekaldes.
Sa&fremt der matte vaere spgrgsmal til indkaldelsen eller generalforsamlingen i gv-

rigt, kan der rettes henvendelse til selskabet pa telefon 96 30 61 51 hverdage i
kontortiden fra kl. 8.00 - 16.00. Med venlig hilsen Bestyrelsen i Sanistal A/S
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