Sanistal §

Meddelelse 2011 nr. 01

Kontaktperson:
Bestyrelsesformand
Ole Steen Andersen

TIf. 96 30 60 00

Sanistal A/S planleegger en aktieemission pa DKK 55®@io. og indgar betinget heraf ny
bankaftale.

Opdatering af forventninger til aret 2010 og forverninger til aret 2011.

Baggrund

Sanistal A/S ("Sanistal" eller "Selskabet") harditfaciliteter, der som angivet i arsrapport
2009 udlgber den 31. marts 2011. Som oplyst dem@%ember 2010 ved afleeggelsen af
delarsrapport for 3. kvartal 2010, er Selskabetbiende forbindelse med bankerne om for-
leengelse heraf.

Pa grundlag af Sanistals gkonomiske situation atgbéufor 2011 er det bankernes og Sa-
nistals vurdering, at Sanistal med de nuvaerenddeafikke vil vaere i stand til at indfri de
ansvarlige lan ved forfald. Ej heller vil Selskalb®den for en overskuelig fremtid kunne fi-
nansiere sin virksomhed pa almindelige kommerciéllér og heller ikke veesentligt kunne
nedbringe sin rentebaerende geeld ultimo 2010 pa RRRB8 mio. Ligeledes er det ikke sand-
synligt, at Sanistal kan opna alternativ finansigrfra andre langivere pa acceptable betin-
gelser. Sanistal har ligeledes vurderet, at enndffe emission ikke med den nuveerende
geeldsaetning vil kunne tilvejebringe et tilstreekdfelprovenu til fortsat drift uden en lgs-
ningsmodel (som beskrevet nedenfor), og Sanistalerimed ikke kunne fremskaffe likvidi-
tet til fortsat drift, medmindre de nuveerende kifediliteter opretholdes og forleenges.

Lasningsmodel

Pa denne baggrund er Sanistal, de langivende Avaktier og bankerne blevet enige om en
lgsningsmodel, som omfatter en forleengelse af Kealiteterne, forudsat at der samtidig
findes en mere varig lgsning pa Sanistals kapétatig og kapitalstruktur. Lgsningen indebae-
rer at egenkapitalen forages med cirka DKK 550 nsioliditeten gges fra -3% til 17%, usik-
kerheden om den finansielle opbakning til Selskéjeetes og Sanistal opnar en rentebespa-
relse pa cirka DKK 35 mio. arligt.

Bestyrelsen vil forelaegge den péateenkte Igsningshibdgneralforsamlingens godkendelse
pa en ekstraordinger generalforsamling, der afhalides18. marts 2011 i Aalbokpngres
og Kultur Center. Bestyrelsen henviser til indkédéa, der i umiddelbar forleengelse af den-
ne bgrsmeddelelse, vil blive offentliggjort som$meddelelse 2011 nr. 02.

Lagsningsmodellen omfatter fglgende hovedpunkten spgensidigt betingede:

a) Aktieklasserne sammenlaegges med den konsekvedsy aker opheevelse af stem-
meretsforskellen mellem A- og B-aktier.
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b) Aktiekapitalen nedsaettes fra nom. DKK 192.378.40DKK 1.923.784 ved en kapi-
talnedseettelse til deekning af tab, og der skeredoktion af stagrrelsen af hver aktie
fra nom. DKK 100 til DKK 1 pr. aktie. Kapitalneddadsen medfarer ingen aendring
af den enkelte aktionaers ejerandel.

c) Der gennemfares en kapitalforhgjelse med nom. DKK0A0.000 fra nom. DKK
1.923.784 til nom. DKK 11.923.784 ved geeldskonvartepa samlet DKK 550 mio.
ved konvertering af bankernes og de langivende thoagerers ansvarlige lan til
aktiekapital. De langivende A-aktionaerer konvereyamlet DKK 50 mio., og ban-
kerne konverterer samlet DKK 500 mio. Der er indgge aftale mellem Selskabet,
bankerne og de langivende A-aktionserer om, at &épihgjelsen vil ske i en rettet
markedskursemission uden fortegningsret for Sektisadksisterende aktionaerer til en
kurs pa DKK 55 pr. aktie & nom. DKK 1. Der vil ldansagt om optagelse til handel
og officiel notering af de nye aktier samt de efesende A-aktier (aktieklassen op-
haeves) snarest muligt efter gennemfgrelsen afetede emission i forbindelse med
Selskabets offentliggarelse af et prospekt.

d) Hyvis bestyrelsen pa tidspunktet for den ekstra@edngeneralforsamling vurderer, at
markedskursen for Selskabets nuveerende B-aktlasjere end DKK 55, vil forslaget
om den rettede emission ikke blive behandlet paaletraordinzere generalforsam-
ling. Bestyrelsen vil da i stedet foresla, at denmemfares en garanteret fortegnings-
retsemission til en kurs pa DKK 55 pr. aktie & n@®K 1 for et samlet brutto pro-
venu pa DKK 550 mio. og en kapitalforhgjelse mechn®KK 10.000.000 fra nom.
DKK 1.923.784 til nom. DKK 11.923.784. Der er in@g&n betinget aftale med ban-
kerne og de langivende A-aktionaerer om, at bankegnée langivende A-aktionaserer
garanterer en sadan fortegningsretsemission foles@KK 550 mio. Den garantere-
de fortegningsretsemission er betinget af (i) ahkkene og de langivende A-
aktionaerer kan konvertere deres ansvarlige |aaktiekapital ved tegning af aktier i
medfar af garantien; og (ii) at der indgaes en kpdmrantiaftale med bankerne og
de langivende A-aktioneerer. Der kan ikke gives nogjkkerhed for, at en garanteret
fortegningsretsemission vil kunne gennemfgres.

e) Bankerne forleenger pa uzendrede rentevilkar kretlittderne, som er uopsigelige
indtil den 30. juni 2012. Aftalen om kreditfacilieg indeholder kvartalsvise cove-
nants, som ledelsen vurderer, at Selskabet karholer indenfor Selskabets budget.
Aftalen om forleengelse af kreditfaciliteterne etihget af, at generalforsamlingen
godkender kapitalforhgjelsen, som beskrevet ovenfor

Fremtidig ejerstruktur

Safremt kapitalforhgjelsen sker ved en rettet eiomisgf. punkt c) ovenfor, vil aktionzerstruk-
turen efter kapitalforhgjelsen se ud som anfaabetlen nedenfor:

Eksisterende struktur Efter geeldskonverteringen
Aktier % Stemmer % Aktier/Stemmer %
Eksisterende A-aktier 203.784 10,6% 2.037.840 54,2% 203.784 1,7%
Eksisterende B-aktier 1.720.000 89,4% 1.720.000 45,8% 1.720.000 14,4%
Langivende A-aktionaerer 0 0,0% 0 0,0% 909.091 7,6%
Bankerne 0 0,0% 0 0,0% 9.090.909 76,3%
Total 1.923.784 100,0% 3.757.840 100,0% 11.923.784 100,0%
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De langivende A-aktionzerer er Sast ApS, Niels Kagyberg, Max Schon Verwaltungsge-
sellschaft mbH, Torben Strgyberg og Christian Siesy. Bankerne er Danske Bank A/S,
Nordea Bank Danmark A/S, Jyske Bank A/S og NykrBdihk A/S.

| tilfeelde af, at der gennemfgres en fortegningsmission, vil ejerstrukturen ikke kunne
fastleegges pa forhand.

Dispensation fra tilbudspligten fra Finanstilsynet

Bankerne har ansggt Finanstilsynet om dispensétiopligten til at give tilbud pa identiske
vilkar til minoritetsaktionaererne i medfgr af vagajpirhandelslovens § 31. Finanstilsynet har
den 23. februar 2011 i en forhandstilkendegivelseldelt bankerne, at dispensation fra til-
budspligten kan forventes givet, nar tilbudspligtereligger.

Emissionsomkostninger

Safremt kapitalforhgjelsen gennemfgres som ent rettéssion, jf. punkt ¢) ovenfor, forven-
tes omkostningerne at blive i niveauet DKK 5 miwidHder i stedet gennemfgres en forteg-
ningsretsemission, jf. punkt d) ovenfor, forventeskostningerne at blive i niveauet DKK 15
mio. Disse omkostninger vil fraga bruttoprovenus, vil sdledes ikke pavirke resultatdan-
nelsen i 2011, safremt der gennemfares en kapitajelse.

Opdatering af forventninger til aret 2010

Som grundlag for den forestaende beslutningsproaebestyrelsen besluttet at offentligggre
opdaterede forventninger i form af forelgbige ré@gstal for 2010. Det understreges:

« At disse forventninger forudseetter, at regnskalet &fleegges pa going concern ba-
Sis;

» At disse forventninger er ureviderede;

* At disse forventninger ikke indeholder indregniriglakvartals effekt af det associe-
rede selskab Bragdrene A & O Johansen A/S (regneiatiesiale desangaende er end-
nu ikke offentliggjort); og

« At disse forventninger i sagens natur ikke indeaofdrhold som opstar i tidsrummet
fra udsendelse af denne bgrsmeddelelse til arsramsaudsendelse.

Forelgbige Hoved- og Nggletal for 2010 fremgarikfdol.

Opdaterede forventninger i forhold til tidligeremeldte forventninger:

EBITDA for 2010 forventes, baseret pa de forelghiggnskabstal, at udggre DKK 110,5
mio. Heri er indeholdt avance ved salg af ejend@dnDgK 13,0 mio., saledes at EBITDA far
gevinster fra salg af ejendomme udger DKK 97,5 riet har siden halvarsrapporten 2009,
som blev udsendt den 28. august 2009, veeret forwegyen at EBITDA i 2010 for gevinster
fra salg af ejendomme vil udgere mellem DKK 50 nig.DKK 100 mio., og resultatet lig-
ger séledes i den @vre ende af de hidtidige foniegér.
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| delarsrapport for 3. kvartal 2010 blev det oplygtder var realiseret et ejendomssalg som i
4. kvartal vil udlgse en avance pa ca. DKK 13 rber forventedes ikke yderligere vaesentlig
resultatmaessig effekt af frasalg og afvikling. @eri 2010 realiseret ejendomsavance pa
DKK 13,0 mio.

Uddybning vedrgrende resultat og balance

Arets resultat blev et underskud p& DKK 133,7 miod et underskud i 2009 p& DKK 322,7
mio. Resultat af de fortseettende aktiviteter featskdgar DKK -48,1 mio. mod DKK -312,2
mio. i 2009. De fortseettende aktiviteter har udeistrskud far skat i 3. og 4. kvartal 2010.

Omsaetningen i 2010 udger DKK 3.821,6 mio., hvikkeet fald pa 1,9% i forhold til 2009.
Arets farste kvartal var praeget af den lange agngt vinter, hvilket resulterede i en omsaet-
ningstilbagegang pa 24,1%. | de 3 efterfalgendethiex er der realiseret positiv vaekst med
en stigende trend. Omseetningen i 4. kvartal edsél@get 9,4% i forhold til 2009. Det er i
Industri Divisionen, at udviklingen er vendt i &dgb, sdledes at der atter realiseres veekst.
Byggeri Divisionen oplever fortsat stagnation pé&nmnemarkedet, men der er i 2. halvar
opnaet en flot veekst (31,5%) i Baltikum set i fdchtl samme periode i 2009.

Bruttoavancen er fra 2009 til 2010 gget med DKKO98%jo. (8,7%) og udger DKK 1.074,1
mio. Bruttoavanceprocenten er for andet ar i traggt enarkant, saledes at den i 2010 udger
28,1% mod 25,4% i 2009. Der er i 2010 realisergédavance pa stal pa ca. DKK 41 mio. i
forbindelse med de stigende stalpriser i forarssogmermanederne, hvilket udger 1,1 %-
point af de 2,7 %-point bruttoavancen er stegetittBavancen pa gvrige produktgrupper er
gget gennem fokusering pa lgnsomt salg.

Under andre driftsindteegter er der i 2010 realisejendomsavance pa DKK 13,0 mio. mod
DKK 27,8 mio. i 2009.

Omkostningerne er reduceret med DKK 117,7 mio. d@gan DKK 981,9 mio. Personaleom-
kostningerne er reduceret med DKK 136,7 mio. i &dkHil 2009. En del af denne reduktion
skyldes outsourcing af distributionen, hvorfor andksterne omkostninger er forgget. Andre
eksterne omkostninger udger DKK 428,6 mio., hvilketen forggelse pa DKK 19,0 mio. |
andre eksterne omkostninger indgar tab og nedskgen pa tilgodehavender, som péa grund
af den gkonomiske krise var i niveauet DKK 25 mi2010 trods en styrket risikostyring.

Afskrivninger udger DKK 72,2 mio. mod DKK 78,6 mipn2009. Omlsegningen af logistik-
ken i moderselskabet, som nu baseres pa 2 cegtels outsourcing af distributionen har
medfart en reduktion af kapitalapparatet, hvilkeducerer afskrivningerne. Nedskrivninger
udger DKK 2,6 mio. i 2010, og relaterer sig til @endom bestemt for salg. | 2009 blev der
foretaget en nedskrivning pa varemeerker relatdr@atl F International A/S pa DKK 66,6
mio.

Det associerede selskab Brgdrene A & O Johansenbiéif@ger med en resultatandel pa
DKK -1,1 mio. i 2010 (9 mdr.) mod en effekt pa DKIK1 mio. i 2009. | 2010 udggr gvrige
finansielle omkostninger en nettoudgift pA DKK 8%&. mod DKK 89,7 mio. i 2009. Re-
duktionen af renteomkostninger er primeert opnaet konsekvens af reduktion af den rente-
baerende geeld.

Skat er udgiftsfart med DKK 7,6 mio. for de fortssatle aktiviteter mod en indteegt pa DKK
73,6 mio. i 2009. Den planlagte geeldskonverterimdgbeerer, at det er fundet ngdvendigt at
nedskrive det udskudte skatteaktiv med DKK 16,0.mio
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Den ophgrende aktivitet, Carl F International AdByiser et underskud pa DKK 78,1 mio.
mod et underskud pa DKK 84,1 mio. i 2009. Der 2010 foretaget 4 frasalg — heriblandt
salg af d line projektforretningen i juni 2010. Ageinderskud i den ophgrende aktivitet kan i
al vaesentlighed tilskrives nedskrivninger og tatrbindelse med salg og afvikling.

Aktiver i alt udger DKK 2.709,3 mio., hvilket er erduktion pd DKK 271,4 mio. (9,1%) i
forhold til ultimo 2009. Ophgrende aktiviteter oktiger bestemt for salg er nedbragt med
DKK 220,4 mio. til DKK 229,5 mio., hvilket primaegkyldes frasalg og afvikling af Carl F
International A/S. Heri er indeholdt ejendomme begt for salg i moderselskabet (DKK
165,2 mio.). Det sk@nnes, at disse ejendomme meuiderende ejendomspriser vil kunne
indbringe en avance i niveauet DKK 75 mio.

Varebeholdninger er i arets lgb nedbragt med yglEndi DKK 65,2 mio., og udgar DKK
553,2 mio. Tilgodehavender er foraget med DKK 41j@., hvilket afspejler det hgje aktivi-
tetsniveau i arets sidste maneder. Dette kompendeteis af foraget leverandgrgaeld.

Pa passivsiden relaterer de vaesentligste forskgdniti reduktion af egenkapitalen pa DKK
124,9 mio. og reduktion af den rentebzerende gaeldkp@124,4 mio.

Forventninger til aret 2011

Der forventes en beskeden realveekst i koncernerssetmmng i 2011. | Byggeri Divisionen
forudses en helt flad aktivitetsudvikling pa dehslkee hovedmarked og en paen veekst i Balti-
kum. | Industri Divisionen paregnes en moderat \teekile forretningsenhederne. Den sam-
lede nominelle vaekst forventes at veere i nivealet 5

Bruttoavanceprocenten forventes at udvise et besitedld i forhold til 2010, fordi den i
2010 blev ekstraordinaert forbedret af avance dégpétéa. DKK 41 mio. En sadan ekstraor-
dinzer avance paregnes ikke i 2011. Der arbejdesntizbmed initiativer til forbedring af lan-
somheden, og dette vil ogsa give positiv effekd1 R

Driftsomkostningerne vil blive reduceret marginédirhold til 2010. Outsourcing af distribu-
tionen i moderselskabet vil fa fuld omkostningskfffie2011, og der forventes yderligere for-
bedringer og effektiviseringer i 2011.

Pa den baggrund er det forventningen, at EBITDA122vil udgere mellem DKK 100 og
DKK 140 mio. far eventuelle gevinster fra salg ginelomme.

De finansielle omkostninger vil blive reduceret ned DKK 35 mio. arligt som resultat af
den foreslaede geeldskonvertering. Safremt genesalfdingen treeffer beslutning om at
gennemfgre den rettede emission far besparelseht éffi den 18. marts 2011. Renteom-
kostningerne forventes da at udggre mellem DKK §D&K 65 mio. far indregning af re-
sultatandelen fra Bradrene A & O Johansen A/S. &enkostningerne vil blive forgget med
ca. DKK 9 mio., safremt gaeldskonverteringen i stegmnemfares som fortegningsretsemis-
sion, idet en sadan emission forventes genneméar8 ananeder efter den ekstraordinzere
generalforsamling.

Baseret pa ovenstaende forudsaetninger og afhaeihgityilingen i det associerede selskab
Brgdrene A & O Johansen A/S forventes et resulilem DKK -10 og DKK 30 mio.
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Der er fokus pa arbejdskapitalen, men forbedringsgi@let er reduceret betragteligt efter de
resultater, som er opnaet de seneste ar, og derf@ntes det, at arbejdskapitalen vil fglge
aktivitets- og saesonudviklingen. En vaesentlig fesathing herfor er, at stalpriserne i 2011
vil modsvare gennemsnittet for 2010.

Koncernens kapitalstruktur vil blive styrket maenktsom falge af den foreslaede geeldskon-
vertering. Efter gennemfgrelsen heraf forventeggankapital i niveauet DKK 465 mio., og
den rentebaerende geeld forventes at veere i nivB&etl.800 mio.

Den ophgrende aktivitet, Carl F International A#8star primo 2011 af 2 mindre selskaber,
som endnu ikke er afviklet, samt restafvikling afige aktiviteter. Der forventes ikke vee-
sentlig driftseffekt heraf, men afviklingen forvesti 2011 at belaste pengestrammen med ca.
DKK 10 mio.

Det forventes, at koncernens frie pengestrammeeeike positive men mindre end i 2010,
idet den nominelle vaekst vil gge arbejdskapitalen.

Sanistal har 6 danske ejendomme bestemt for shkgyiblandt Selskabets ejendom i Silke-
borg. Denne ejendom er bergrt af motorvejsanlaaggéiteborg, og der vil i marts 2011 bli-
ve truffet afgarelse om ekspropriation af ejendomimgin helhed eller alternativt en deleks-
propriation. Avancen samt balancepavirkningen \eadisation af denne ejendom eller ved et
eventuelt salg af de gvrige udbudte ejendomme iniégé i ovenstaende forventninger.

Opsummering

Den gkonomiske krise ramte i slutningen af 2008is$als hovedmarkeder meget hardt, og
omsaetningen faldt drastisk fra januar 2009. Fra820®010 blev omsaetningen saledes re-
duceret med DKK 2,5 mia. svarende til 40%. Ledelsmagerede og har fra 2008 til 2010
reduceret medarbejderstaben med 1.319 svarendi@tij omkostningerne er reduceret med
DKK 465 mio. svarende til 32% og arbejdskapitaleneeluceret med DKK 771 mio. svaren-
de til 55%. Samtidig med at disse ngdvendige reédn&t er gennemfart, er hele Sanistals
logistiksystem effektiviseret gennem en centraiigpaf lagre og en outsourcing af distribu-
tionen. Samlet set har dette betydet, at selv orsaetmingen er reduceret med 40%, sa var
Sanistals kerneforretning i 2. halvar 2010 attersten, og logistiksystemerne opdateret til
uden investeringer at handtere en forgget omsagtmémgnarkederne atter normaliseres.

Som et led i fokuseringen péa kerneforretningen blevbesluttet at fraseelge og afvikle akti-
viteterne i datterselskabet Carl F Internationab ADenne aktivitet har samlet set givet et
vaesentligt tab, men afviklingen er nu stort seluétst. Det samlede tab pa erhvervelsen af
Carl F International A/S er i niveauet DKK 475 miiokl. renter af investeringen.

Investeringen i det associerede selskab BrgdrefeOAJohansen A/S har siden kabet i 2007
medfart et regnskabsmeessigt tab pa ca. DKK 270inkb.renter af investeringen.

Sanistal har saledes lidt betydelige kapitaltaoderfor tynget af en utilstraekkelig kapitali-
sering og en uhensigtsmaessig kapitalstruktur. Denfaler etableret en samlet lgsningsmo-
del, som giver en veesentlig bedre kapitaliserirajidgeten gges fra -3% til 17%), fijerner
usikkerheden om den finansielle opbakning til Satek og giver en arlig rentebesparelse pa
ca. DKK 35 mio.
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Lasningsmodellen er resultatet af et samarbejde $etskabets bankforbindelser og de lan-
givende A-aktionaerer om Selskabets fremtidige kdgiituktur og finansiering. Det er besty-
relsens opfattelse, at det er den bedste Igsnirdsnior sdvel Selskabet som aktionaererne,
som bestyrelsen har kunnet forhandle sig frem #&dnbankerne og de langivende A-
aktioneaerer. De nye aktier tegnes til kurs DKK 55 gktie a nom. DKK 1, som gennem 5
maneder har veeret niveauet for barskursen pa Belskauveerende B-aktier, og fremover
bliver der kun én aktieklasse.

Bestyrelsen har afklaret det fremtidige strategigkelament med bankerne, og der er enig-
hed om, at Sanistal fremover skal fokusere pa kemretningen.

| forbindelse med aftalen udtaler bankdirektar Bkovhus, Danske Bank, pa vegne af ban-
kerne:

"Bankerne har en naturlig interesse i at sikreSanistal far forbedret sin kapitalstruktur, og
at der sikres ro og tillid omkring Selskabet hoader, medarbejdere og leverandarer, sa Sel-
skabet far mulighed for at komme ud af sin vangieekituation. Derfor har bankkredsen
valgt at bakke op om en Igsning, hvor vi konvertaresvarlig lanekapital til aktiekapital.

Hvis aftalen bliver gennemfgrt som beskrevet, aihkerne blive ny majoritetsaktionaer i Sa-
nistal, men vi vil i den forbindelse gerne sla fastder er fuld tillid til Selskabets nuveerende
bestyrelse og ledelse. Bankerne er ikke langsigtgele af Sanistal, og det er planen at af-
heende aktierne i Sanistal, nar forholdene tilsitger

Safremt generalforsamlingen den 18. marts 2011 vddtager den foresldede kapitalforhg-
jelse, vil bestyrelsen arbejde videre med at siekskabets fortsatte drift. Bankerne har med-
delt, at de i den situation vil forleenge de nuvadeckreditfaciliteter frem til den 30. juni
2011.

Aalborg, den 24. februar 2011

Vigtig Meddelelse:

Denne meddelelse kan indeholde udsagn vedrgreanhtidiige forhold eller heendelser, herunder udsagn o
fremtidige resultater, vaekst eller andre forvengr@nvedragrende udvikling og fordele, der er forbetnched
Selskabet. Sadanne udsagn kan generelt, men tidkekaindes pa brugen af ord som "forudser”, "aetdg
"forventer”, "planlaegger”, "vil", "agter", "vurdemd, "skanner" eller lignende udtryk. Fremadrettaa#gsagn er
i sagens natur behgeftet med risici og usikkerhadledvedrgrer heendelser og afheenger af omsteendighed
som vil forekomme i fremtiden. Der kan ikke givklseshed for, at de faktiske resultater ikke viligé, mulig-
vis vaesentligt, fra dem, der udtrykkeligt eller erfdrstaet er indeholdt i sddanne fremadrettedeagds som
folge af flere forhold, hvoraf mange er uden foisksbets kontrol, herunder fglgerne af eendringgenerelle
gkonomiske forhold, renteniveau, udsving i eftengglen efter Selskabets produkter, konkurrencefdrtaen
teknologiske udvikling, medarbejderforhold, lovgig) valutakurser og eventuelt behov for ggedesteran-
ger.
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Nggletal for Sanist#/S 2010

HOVEDTAL FOR KONCERNEN (2010 ER UREVIDERET)

Forelgbig

DKK mio. 2006 2007 2008 2009 2010
Hovedtal

Resultat:

Nettoomsaetning 4.819,6 5.950,6 6.335,3 3.896,2 3.821,6
Bruttoavance 1.155,8 14315 1.452,8 988,2 1.074,1
Andre driftsindtsegter 27,5 4.8 19,4 33,0 18,3
Omkostninger -898,5 -1.257,2 -1.447,3 -1.099,6 -981,9
Primeer drift (EBITDA) 284,8 179,1 249 -78,4 110,5
Primeer drift (EBIT) 222,8 119,6 -152,0 -223,5 35,6
Resultat af finansielle poster -8,2 -52,4 -321,8 -88,7 -83,7
Resultat af fortseettende aktiviteter far skat (EBT) 2146 67,2 -473,8 -312,2 -48,1
Arets resultat af fortsaettende aktiviteter 158,6 50,7 -458,3 -238,6 -55,6
Avrets resultat af ophgrende aktiviteter - -12,5 -93,2 -84,1 -78,1
Arets resultat 158,6 38,2 -551,5 -322,7 -133,7
Pengestramme:

Pengestrgm fra driftsaktivitet -80,8 -97,2 145,4 345,1 86,3
Pengestrgm fra investeringsaktivitet -153,7 -1.326,8 -269,3 33,6 12,2
Frie pengestrgmme -234,5 -1.424,0 -123,9 378,7 98,5
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 164,2 405,8 284,7 37,3 11,5
Balance:

Langfristede aktiver 541,9 1.872,1 1.434,4 1.402,1 1.395,8
Kortfristede aktiver 1.646,6 2.235,2 2.468,2 1.578,6 1.313,5
Aktiver i alt 2.188,5 4.107,3 3.902,6 2.980,7 2.709,3
Egenkapital 978,3 972,1 378,6 45,5 -79,5
Ansvarlig lanekapital - - - 550,0 550,0
@vrig rentebeerende geeld 694.,4 2.486,9 2.831,2 1.912,7 1.788,3
Ikke-rentebeerende geeld 515,8 648,2 692,8 472,5 450,5
Passiver i alt 2.188,5 4.107,3 3.902,6 2.980,7 2.709,3
Aktiekapital 192,4 192,4 192,4 192,4 192,4
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Sanistal §

NOGLETAL FOR KONCERNEN (2010 ER UREVIDERET)

Forelgbig
DKK mio. 2006 2007 2008 2009 2010
Nggletal
EBITDA-margin % 59 3,0 0,4 -2,0 29
EBIT-margin (overskudsgrad) % 4,6 2,0 -2,4 -5,7 0,9
Resultat efter skat pr. aktie (EPS), DKK, basis 83,7 20,1 -293,6 -174,5 -72,6
Resultat efter skat pr. aktie (EPS), DKK, udvandet 83,5 20,0 -289,0 -174,3 -72,6
Cash flow pr. aktie (CFPS), DKK -42,5 -50,9 76,2 186,4 46,9
Afkastningsgrad (ROIC) % 15,4 55 -4,7 -8,2 2,2
Egenkapitalens forrentning % 17,4 39 N/A N/A N/A
Payout-ratio % 24,0 24,6 - - -
Udbytte pr. aktie, DKK 20,0 5,0 - - -
Price/Earning (PE) 10,2 31,2 neg. neg. neg.
Kurs / Indre veerdi (K/I) 1,7 1,2 0,4 2,7 neg.
Barskurs pr. DKK 100 aktie 854,8 626,5 89,7 67,7 55,0
Indre veerdi pr. DKK 100 aktie 515,0 517,5 2015 24,7 neg.
Egenkapitalandel % 447 23,7 9,7 1,6 neg.
Egenkapital og ansvarlige 1an i % af balancen 447 23,7 9,7 20,0 17,4
Antal heltidsansatte medarbejdere ultimo aret 1.848 2.776 2.866 1.942 1.547

Hoved- og nggletal er korrigeret for ophgrende aktiviteter.

Resultat pr. aktie (EPS) og udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) opggres i overensstemmelse med IAS 33.
Definitioner ifglge Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Nggletal 2010".

Antal heltidsansatte males som ansatte pa lgnningslisten, uanset om disse matte vaere opsagt.
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