J.nr. 111432 PLL/CRY

Den 29. marts 2017 kl. 14.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i Sanistal A/S, CVR nr.
42997811 pd Comwell Hvide Hus, "Kilden”, Vesterbro 2, 9000 Aalborg med fglgende:

Dagsorden:
1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed.

2. Fremlaeggelse af arsrapporten til godkendelse samt beslutning om decharge for besty-
relse og direktion.

3 Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport.

4A. Forslag fra bestyrelsen, der kan vedtages med simpelt stemmeflertal:

4.1 Det foresl3s, at bestyrelsen bemyndiges til at lade selskabet erhverve egne aktier
med samlet nom. vaerdi pd op til 10% af aktiekapitalen i overensstemmelse med
den geeldende lovgivning herom. Kgbsprisen m3 ikke afvige med mere end 10%
fra bgrskursen pa erhvervelses-tidspunktet. Bemyndigelsen skal gaelde indtil sel-
skabets naeste ordinaere generalforsamling.

4.2 Bestyrelsesmedlemmernes faste arlige vederlag foresl3s uzendret for 2017 at ud-
ggre kr. 200.000 pr. medlem og kr. 600.000 til formanden.

4B. Forslag fra bestyrelsen, der kan vedtages med szerlig majoritet:

4.3 Det foreslas, at pligten til for bestyrelsen at veelge en naestformand udgar, hvil-
ket giver konsekvensrettelser i vedtaegternes pkt. 23.1, 23.3 og 25.1:
Pkt. 23.1 far sdledes fremover folgende ordlyd:
"Bestyrelsen vaelger mellem sine medlemmer en formand for et ar ad gangen.
Bestyrelsen kan mellem sine medlemmer vaelge en naestformand for et 3r ad
gangen.”
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Pkt. 23.3 far falgende ordlyd:

“Bestyrelsens beslutninger traeffes ved flertal af de mgdende bestyrelsesmed-
lemmer. I tilfaelde af stemmelighed er formandens stemme den afggrende.”

Pkt. 25.1 far fglgende ordlyd:

"Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med et yderligere bestyrel-
sesmedlem eller 1 direktgr. Ligeledes kan selskabet tegnes af 2 direktgrer i for-
ening.”

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
6. Valg af revisorer.

7. Eventuelt.

Advokat Peter Lau Lauritzen, Aalborg blev valgt som dirigent. Dirigenten konstaterede, at
generalforsamlingen var lovligt indkaldt, og at formalia efter vedtaegternes §§ 11, 12, 14 og
16 var opfyldt.

Dirigenten oplyste, at der pa generalforsamlingen var repraesenteret nominel kr. 9.208.973,00
af den samlede stemmeberettigede aktiekapital pd nominel kr. 11.777.899,00, svarende til
9.208.973 stemmer ud af det samlede antal stemmer 11.777.899 (78,19 % af den stemmebe-
rettigede kapital).

Med tiltraedelse fra generalforsamlingen behandledes dagsordenens pkt. 1 og 2 under ét, og
saledes at spgrgsmal og kommentarer til disse dagsordenspunkter blev udskudt til efter frem-
laeggelsen.

Ad 1 - Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed

Bestyrelsens formand Ole Steen Andersen aflagde beretning pa bestyrelsens vegne, indehol-
dende en uddybning og kommentering af den i rsrapporten indeholdte beretning.

Administrerende direktgr Christian B. Lund orienterede om fremtidige visioner og handlings-
planer.

Ad 2 - Fremlaeggelse af arsrapport og beslutning om decharge for bestyrelse oqg direktion

@konomidirektgr Flemming Glamann fremlagde arsrapporten og gennemgik rapporten i ho-
vedposter.



Ejvind Poulsen spurgte, hvorfor Sanistal ikke har rustfrit stal pa centrallageret i Taulov. Chri-
stian B. Lund svarede, at Sanistdl har et partnerskab med Dacapo pa den fulde produktpalet-
te, og er leveringsdygtig af alle produkter i rustfrit stal.

Ejvind Poulsen spurgte, om renten pa Sanistals geeld til bankerne er tilpasset pa baggrund af
det forbedrede cashflow. Flemming Glamann svarede, at Sanistdl har forhandlet en szerdeles
fin rente med bankerne.

Niels Kaj Strgyberg roste den fine arsrapport og beretningen, bemaerkede at omkostningsud-
viklingen gar den rigtige vej og opfordrede til fortsat fokus p& medarbejderomkostningerne.

Niels Kaj Strgyberg anmodede om at fa en naermere redeggrelse for udvidelsen af Taulov af-
delingen. Christian B. Lund oplyste, at Sanistal har investeret i centrallageret i Taulov, idet
byggeriet efterspgrger stalkonstruktioner i flere dimensioner, hvilket har medfert behov for
udvidelse af udendgrsarealet, hvortil kommer, at Sanistal gnsker en centralisering af stlakti-
viteterne i Taulov, da lageret i Libeck lukkes ned og ekspeditionen flyttes til centrallageret i
Taulov.

Niels Kaj Strgyberg bemaerkede, at det er en stor og sveer opgave at skifte til en ny ERP plat-
form, og gnskede Sanistal held og lykke med processen. Ole Steen Andersen bemaerkede, at
det ganske rigtigt er en kompleks opgave, og at Sanistdl ggr alt, hvad man kan for at over-
holde tidsplanen.

Afslutningsvis udtrykte Niels Kaj Strgyberg glaede over, at resultatet fgr skat viste fremgang,
men aergrede sig over, at bundlinjen viste en tilbagegang. Flemming Glamann oplyste, at ar-
sagen hertil er, at skatten som fglge af saerlige reguleringer var ekstraordinaer lav i 2015,
hvilket bevirker, at der udgiftsfares en stgrre skat i 2016 regnskabet.

Sven Strgyberg gnskede uddybet, hvordan der foretages en regnskabsmaessig test af veerdien
af goodwill. Flemming Glamann oplyste, at Sanistal hvert ar foretager en sadan test ved en
tilbagediskontering af det forventede fremtidige cashflow sammenholdt med den investerede
kapital.

Sven Strgyberg gnskede oplyst, om aktiviteterne i Estland er lukket ned, og Ole Steen Ander-
sen svarede, at det var korrekt, da aktiviteterne i Estland ikke var rentable.

Jens Thomsen opfordrede bestyrelsen til at foresla et beskedent udbytte pa baggrund af Sa-
nistals nuvaerende markedsveerdi. Ole Steen Andersen besvarede, at aktionaererne ikke kan
forvente udbytte fgr den rentebaerende gaeld nedbringes yderligere, men uden at han ville
vaere konkret med hensyn til, hvornar det matte indtraeffe.
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Jens Thomsen fandt det sergerligt, at Sanistal solgte AO aktierne, da kursen efterfslgende er
steget, og at AO nu udbetaler udbytte til aktionaererne. Ole Steen Andersen svarede, at Sa-

nistal fik en god pris for aktierne, og at salget giver Sanistal nogle frihedsgrader og investe-

ringsmuligheder for fortsat udvikling af Sanistal.

Generalforsamlingen tog herefter beretningen til efterretning.

Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen godkendte arsrapporten og meddelte besty-
relsen og direktionen decharge.

Ad 3 - Anvendelse af overskud

Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen vedtog bestyrelsens forslag til resultatdispo-
nering, hvorefter der ikke udbetales udbytte for ret 2016.

Ad 4A - Forslag fra bestyrelsen, der kan vedtages med simpelt stemmeflertal:

4.1 Det foreslds, at bestyrelsen bemyndiges til at lade selskabet erhverve egne aktier med
samlet nom. veerdi pa op til 10% af aktiekapitalen i overensstemmelse med den geel-
dende lovgivning herom. Kgbsprisen ma ikke afvige med mere end 10% fra bgrskursen
pa erhvervelses-tidspunktet. Bemyndigelsen skal gaelde indtil selskabets naeste ordinae-
re generalforsamling.

4.2 Bestyrelsesmedlemmernes faste arlige vederlag foreslds usendret for 2017 at udggre kr.
200.000 pr. medlem og kr. 600.000 til formanden.

De fremsatte forslag blev vedtaget.

Ad 4B - Forslag fra bestyrelsen, der kan vedtages med seerlig majoritet:

4.3 Det foresl3s, at pligten til for bestyrelsen at vaelge en naestformand udgar, hvilket giver
konsekvensrettelser i vedtaegternes pkt. 23.1, 23.3 og 25.1:
Pkt. 23.1 far sdledes fremover fglgende ordlyd:
"Bestyrelsen vaelger mellem sine medlemmer en formand for et ar ad gangen. Bestyrel-
sen kan mellem sine medlemmer vaelge en naestformand for et ar ad gangen.”
Pkt. 23.3 far fglgende ordlyd:
"Bestyrelsens beslutninger treeffes ved flertal af de mgdende bestyrelsesmedlemmer. I
tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme den afggrende.”
Pkt. 25.1 far felgende ordlyd:
"Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med et yderligere bestyrelsesmed-
lem eller 1 direktgr. Ligeledes kan selskabet tegnes af 2 direktgrer i forening.”
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Det fremsatte forslag blev vedtaget, og dirigenten bemyndigedes til at anmelde det ved-
tagne til Erhvervsstyrelsen.

Ad 5 - Valg af medlemmer til bestyrelsen

Bestyrelsen foreslog genvalg af de nuveerende generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlem-
mer Jens Jgrgen Madsen, S@gren @stergaard Sgrensen og Sven Ruder.

Ole Steen Andersen fratraeder pa grund af aldersgreensen. Peter Vagn-Jensen og William E.
Hoover Jr. genopstiller ikke.

Bestyrelsen foreslog nyvalg af Anders K. Bgnding.

For oplysning om de enkelte bestyrelsesmedlemmers ledelseshverv henvistes til rsrapporten
for 2016. Den nye kandidats baggrund og hverv fremgik af indkaldelsen til generalforsamlin-
gen.

Det fremsatte forslag godkendtes enstemmigt blandt de fremmgdte.

Ad 6 - Valg af revisorer

Som selskabets revisor blev Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR nr.
30700228, enstemmigt genvalgt.

Ad 7 - Eventuelt

Der var intet til behandling under dette punkt.

Generalforsamlingen haevet.

Peté}\\Ea‘lTﬁauritzen

Ovennaevnte tiltraedes pa vegne bestyrelsen:
7

y s )
/'\?1‘/"7 {

Y/ Ole“Steen Andersen




